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O1jeHKa KpeJUTHOr0 pucKa noprdessa pu3ndeckKux UL KpeJUTHBIX
opraHu3aiumn

B cmambe onucblgaromcsi coepeMeHHble N00X00bl K UCCAe008AHUIO
OepuHuyuu «kKpedummblli puck». Ilpugooumcsi Kaaccuguxkayusi BHEWHuUx U
8HYyMpeHHUX (pakmopos 0en0801ll cpeobl, OKA3bIBAIOWUX 8/1USIHUEe HA noKazame/b
KpedumHo2o  pucka.  IIpoaHanusupoeaHa — cmamucmuka  NpPOCPOUYEHHOU
3a00/1%CeHHOCMU N0  KpedumaM HA ypoe8He CmpaHbl, 00yC1081eHHas
9KOHOMUYECKUM Kpu3zucom, cmapmoseaswum 8 2014 2. B OonoaHeHue K
MpaouyuoHHbIM Memooam pe2yaupo8aHusi nokazamesass KpeoOumHO20 pUCKAd Ha
YpogeHe KpPeoOumHblIX opeaHuzayuti npeonoiceH UHCcmpymeHmaputi
KOpPeSIYUOHHO20 aHA/U3d, NO380/AWULL OYyeHUMb MeCcHOmYy C@Si3U  MexHcoy
KPeOUMHbIM PUCKOM U (pAKMOPHbIMU NPU3HAKAMU, OKA3bIBAOWUMU 6/1UsHUe Ha
He20. Aemopamu npeonpuHsma npogepka 2unomesbl 0 Koppeasiyuu KpeoumHo20
pUCKa KpedumHbIx op2aHu3zayutl u yposHs be3pabomuybl, obuje2o koapuyuenma
Muepayuu HaceaeHuss U UHOekca nompebumenbCKux UyeH Ha yYpoeHe Po.
ITocmpoeHa 3KCnOHeHYuaabHAasi Mooe/b mpeHoa 0/51 NPO2HO3a KPeoOumHo20 pucka
nopmcpenss pusuueckux AUy HA YpPOBHe CMPAHbI, U OCYWeCmenéH NpOo2HO3
9KOHOMUUYECKO20 NoKazamesisi Ha e20 OCHoege.

Assessment of a credit risk of physical persons’ portfolio
of the credit institutions

In this article the modern approaches to a definition research "credit risk"
are described. Classification of the external and internal factors of a business
environment exerting impact on the indicator of credit risk is given. The overdue
debt statistics on the credits at the level of the country caused by the economic
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crisis starting in 2014 is analyzed. In addition to the traditional methods of
regulation of the indicator of credit risk at the level of credit institutions the
instruments of correlation analysis allowing evaluate the connection’s narrowness
between the credit risk and factorial signs exerting the impact on it are offered.
The authors undertook a test of hypothesis of correlation of credit risk of the credit
institutions and the level of unemployment, general coefficient of population shift
and a consumer price index at the level of the Russian Federation. The exponential
model of a trend for the forecast of credit risk of a portfolio of physical persons at
the level of the country is made, and the forecast of economic indicator on its basis
is performed.

Knwueeble cno06a: KpeoumHbllli puck, KpeoumHblli nopmdenb, degoam,
Koppesiyusi, mpeHo.

Keywords: credit risk, credit portfolio, default, correlation, trend.

YcnemHoe (yHKIMOHMPOBaHWE OTEUECTBEHHOM PBIHOUHOM SKOHOMUKH
HEBO3MOXKHO 0e3 HajexxkHoW 6aHKOBCKOM cucTeMbl. KpequTHble opraHu3aljuu
aKKyMY/JIMPYIOT (DMHAHCOBbIE peCypChbl BK/IaJUMKOB W OTKPBIBAIOT IIUPOKHE
BO3MOXXHOCTH [IOCTyla K MCTOYHMKaM 3aeMHbIX pecypcoB. OIHOBPEeMEHHO
SIBJISIFOTCS] TOCPeJHUKaMHU B Tlepepacripe/ie/leHMM KaruTaaoB C MOMOLLBIO TTepeBo/ia
BpeMeHHO CBOOOJHBIX CpeACTB B WHBECTHI[MM, TeM CaMbiM CYIIleCTBEHHO
TIOBBIIIAIOT 00111yI0 3¢ (eKTUBHOCTL MPOU3BO/ICTBA.

KpenuTHble opraHu3aluu siBSIOTCS CyOBeKTaMU C/I0KHBIX 9KOHOMUUECKUX
OTHOLIIEHW!A B 9SKOHOMUKe /000 CTpaHbl, pervoHa, MYHHULUMAIUTETa,
OCYLLECTBJISIFOT PSifi KITFOUEBBIX (DYHKLIWM, CPeN HUX:

- TIOTIOJTHEHUe OFO/IKETOB BCEX YPOBHEW;

- ynyumieHue 671aroCOCTOSTHUSI Hace/ieHHWs TOCPEeICTBOM TIpe/[0CTaB/IeHus
WTIOTEYHBIX, Lie/IeBbIX U MOTPeOUTeTbCKUX KPeIUTOB;

- MOCPeJHUYECTBO B IJIaTeXax MEXAy OT[eIbHbIMH CaMOCTOSITEeTbHBIMU
XO3SIMCTBYIOLUMU CyOBbeKTaMu SKOHOMUKUY;

- CTUMYJ/IMPOBaHWe HAKOIJIEHUH B XO3SIUCTBeE.

[esATeIbHOCTb KpPeAWUTHBIX OpraHy3alMd T[OJBep)KeHa psSAy PHCKOB,
crocobHbIX BbI3BaTb cObou B pabore u OGaHKpoTCTBO. B  coBpemeHHOM
9KOHOMHUYECKOW JIUTepaType BCTPEYAIOTCSI  pa3HOOOpa3Hble  TIOAXOABI K
WCCNeIOBAHUI0  IePUHUIIUM  «KPEJUTHBIM pUCK».OJHUM U3 TIOAXOAOB K
orpe/ie/IeHUI0 KPeJIUTHOIO PUCKA SIB/SIETCS paCCMOTPeHUe KPeJUTHOTO PUCKa Kak
JeCTBUS, TIPUBOJSAIIET0 K BO3HUKHOBEHHIO OMpeziesiEHHOro coObiTusi. Takoro
B3IVIAa NIPUIep’KUBAIOTCA YUéHble- 5SKOHOMUCTHI A.B. Moxos, B.B. Kucenés, b.C.
Boiitemenko, B.K. Cemonos, I'.B. UepHora, C.M. Bacun, JI.N. AbankuH, C.D.
Capkuco, M.K. Onr, B. [InaTtoHoBa, I1.II. KoBaseBa, KOTOpbie OTOXAECTB/ISAIOT
KPeJUTHBIM PUCK C BO3MOXXHBIMU YOBITKaMU U mioTepel fjoxo/a. JaHHbIN TOgXO0/
Haubosee 6/1130K oduLMaTbHOMY OTpe/ie/IeHUI0 TTOHSATHUST «KPeJUTHBIN PHUCK».
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B pabotax II. Poy3a, C.H. BopobbéBa, A.H. CunenpHMKOBa U [I)K. CUHKU
KpPeIUTHBIM PUCK PAacCMaTpPUBAETCs KaK BEPOSATHOCTb HACTYIUIeHUs coObITHs. I10
MHEHUIO 3THUX YY€HbIX, KPeJIUTHbIA DUCK OMpeAesieTCs C TOUYKU 3PeHUs TeOpUU
BEpPOSITHOCTU (yCIiex UM HeYyCreXx).

KpeauTHbli pHUCK KaK BO3MOXKHOe COOBbITHe, CYIIeCTBYOIljee BHe
3aBUCUMOCTH OT JIeMiCTBUM M 1ie/led KpeAuTopa, paccMaTpuBaeTcs B pabore H.B.
XoxJioBa.

B wuccnepoBanusax B.I'. 3omororopoBa, A.H. AspwmusHa u B.OD.
Kopenbckoro noj KpeAWTHBIM DUCKOM TMOHUMAETCS OMACHOCTh HeKeJlaTesIbHbIX
JevctBur  3aémiuka. [Ipy  5TOM, aBTOpaMM He YTOUHSIETCS CYLJHOCThb
HeXXeslaTe/IbHbIX ~ ZIEMCTBUM  3aéMIl[MKa, a Takke (pakThueckoe coObITHeE,
HaCTyTarolee B pe3y/bTaTe 3TUX JeUCTBUM.

KpeauTHBIN PUCK SB/SIETCS 00bEKTOM TOCYIJapCTBEHHOTO Pery/IMPOBaHus CO
ctopoHsl lleHTpanbHOoro 6aHka P®. B COOTBETCTBHH C HOPMAaTUBHBIMUA aKTaMU
LlentpanbHoro 6aHka P®', KpejUTHBIH PHUCK MO CCyJe — 3TO TIOTepsi CCy0i
CTOUMOCTH BCJIe[ICTBUE HEUCIIOSHeHUsI /MO0 HeHajiexXallero MCIo/JHeHUs
3aeMIIIMKOM 00si3aTeNnbCTB MO CCy/e Tiepesl KpeAUTHOW opraHusaiyeld, ubo
CYyIlleCTBOBAHUSI peasibHOW yrpo3bl TaKOTO HEWCIIOJHeHUs (HeHajJieKalllero
WICTIO/THEHUS).

Ha KpeguTHBIN pHUCK OKa3bIBalOT BJIMSHUE BHEIIHUE U BHYTPeHHUE (PAKTOPbI
JenoBor cpenbl. BHelliHue (hakTOpbl — 3TO MaKpO3KOHOMWYECKHH, CTPAaHOBOM,
pervoHa/ibHbIA, COLMa/NbHBIM, OTpacjeBol, WHGASLUOHHbBINA, TMOJUTAYECKUN
(dakTopkl, a Tak)Ke PUCK 3aKOHOZATe/IbHbIX M3MeHeHUW. B KauecTBe BHYTpPeHHUX
(akTOpOB KpeJUTHOTO pHUCKa CJefyeT OTMeTUTb, BO-TIEPBbIX, (DAKTOPHI,
CBSI3aHHbIE C [IeATeTbHOCTBI0 OaHKa-KpeJuWTopa W, BO-BTOPBIX, CBs3aHHBIE C
JleATe/IbHOCThIO 3aéMinuKka. K unciy repBbIX OTHOCST C/ieiyroiiue (hakTOpbl: THII
PBIHOUHOM CTpaTeruu, ypoBeHb MeHEe/PKMEeHTa, a/[eKBaTHOCTh BbIOOpa KpeAUTHOM
MO/IMTUKUA, PUCK KPEJUTHOTO TIPOJYKTa, PUCK KOHLIEHTPALMd KpPeJAUTHOTrO
noptdesias. Bropyto rpymnmy obpa3yroT Takue ¢haKTOpbl, KaK PUCK H3MeHEHUs
(b1HAHCOBOTO IMOI0YKeHHsI, PUCK W3MeHeHUs] KauecTBa 00C/Ty>KMBaHUS [IO/Ira, PUCK
W3MeHeHMs KauecTBa obecrieueHus, PpUCK oOecileHHBaHUS oOecrieueHwus,
Helle/ieBOe UCM0/Ib30BaHUe KpeauTa [4].

MHOruMH pOCCUHCKUMU OaHKaMHM [0 Hadaja SKOHOMHUECKOTO KpU3Hca
2014 1. aKTUBHO TpUMeEHsIaCh KpeAUTHas TMOJMUTUKAa B cdepe KpeauTOBaHUS
busnueckux i, O6 3TOM CBUIETENBCTBYET TOT (DAKT, UTO B TIEPBOM IOTYTOJUH
2013 r. o6BemM KpeauToB (hH3MUeCKUM JMIAaM BhIpoC Ha 13,7% (3a aHa/OTrHUHbBINA
niepuop, 2012 r. pocT nokasaresnisi — Ha 18,4%). B HacTosilee Bpemsi yxke TPYAHO
TIpe/ICTaBUTh JKM3Hb 0e3 ylI00HBIX OAaHKOBCKHMX IPOJYKTOB, CpeAM HUX: UITOTEKa,
aBTOKpDEIUTOBaHWE, OBepApadThl, KpeJWUTHble KapTbl, POS-KpeJuThl (TOBaphl,
My TeBKH, MTPe0CTaB/eHe MeJULIMHCKUX YCAYT B KPEJUT U T.[.).

'Tlonoxxenve banka Poccum ot 26 mapra 2004 1. Ne254-IT «O mopsiike (opMUpOBaHUs
KpeJIUTHBIMU OpTaHM3allUsMU pe3epBOB Ha BO3MOJKHBbIE TOTepU M0 CCyZam, M0 CCYJHOU U
TIpUPABHEHHOM K Hell 3a/10/’KeHHOCTH»



Cripoc ¢u3nueckux uil Ha 6aHKOBCKUE TPOYKThI ObLT BeCcbMa BbICOK. [1pu
9TOM, K/IFOUEBLIM HallpaB/IeHWeM PO3HUUYHOTO KpeAUTHOro pbiHKa B 2013 r. 6b1I0
noTpeOUTeTbCKOe KpeAUTOBaHUe, 00beM KOTOpPOro B mepBoM rosyroauu 2013 T.
yBesuwicsi Ha 15,9%. B 3TOT mepuoj B CTPYKType PO3HHUYHOIO KPeJUTHOIO
noptdesns® 6oee 60% 3aHUMAIM TIOTPEOUTEILCKIE KPeAUThI, @ 00BEM MITOTEUHBIX
JKUMILLHBIX KPeJUTOB 3a ssHBapb — Mau 2013 r. yBennumsics Ha 10,8%.

OKoHOMHYecKnid Kpu3uc P® moBiék 3a coboil cepbé3Hble COLMAIBHO-
9KOHOMHUYecKre Tpob6/ieMbl KaK MaKpPO3KOHOMHKM CTpaHbl, TaK U KOHOMHUK Ha
ypoBHe cyObekToB P®: pocTt 6Ge3paboTuilbl, MUTpaLiMOHHBIE TIPOL[ECCHl BHYTPHU
CTpaHbl, POCT lieH Ha TpoAykTel u ycayru JKKX. Peskas HecTaOWIbHOCTD
(bHHAHCOBOTO TIOJIO’KEeHUSI HaceyieHUsi 00yC/IOBH/Ia HECTOCOOHOCTh (H3UUECKUX
JIUIL] COTIPOBOXK/]aTh paHee TPUOOpeTéHHbIE KPeAWTHBbIE TPOAYKTHI, UTO BBI3BAJIO
pe3Kuii CKauoK MPOCpoYeK U pocT AedhoNTOB KpeJUTHOTO TTOpTdhes.

AHa/IUTUKKA OTMEYaroT, YTO MUK POCTa MPOCPOUYEHHOU 3a/J0JKEHHOCTU 10
KpeAuTaMHa TIOKYTIKY ITOTPeOMTe/NbCKUX TOBApOB, aBTOKpPEAWTaM W HITOTEKe
npuiiesicsa Ha ssHBapb 2016 roga®. 3a 2015 r.poccusiHe 3a[0/DKand 6aHKaM OKOJIO
11 TpsH. py6., oblllee KOMMYECTBO AO/DKHUKOB — OKoio 40 muH. uen., 6osee
TO/IOBUHbI  SKOHOMHWUYECKW aKTUBHOIO HaceleHUsi CTpaHbl B COCTOSSHUU
o0CTy>KBaTh CBOM JIO/ITH — OKOJI0 8 M/TH.pYO.

Camble BBICOKME TeMIIbl POCTa IIPOCPOYKM II0KAa3ajl CerMeHT WIIOTeKH,
OT/IMYABLINICS CTaOWIBHOCTBIO. 37eCh yBenuueHue TMpocpouku 3a 2015 T.
cocraBuno 58% vmm 132 mnpz. pyo.

KomuecTBO NpoOCpPOYEHHBIX KpeJWUTOB Ha/uuyHbIMU B 2015 r. BBIPOC/IO Ha
9% (mo 7,2 muiH. 3aiimMoB) wiu 10 709 Mapg. py6., aBTokpequToB — Ha 5%(mo 189
TBIC. 3aiiMoB) Wi A0 68 wmapg. py6. KomwuecTBOo KpeguTHBIX KapT C
MPOCPOUEHHBIMU 3aliMamMu yBenumiock Ha 11% (go 5,1 maH. mityk). O6bem
TIPOCPOUKH I10 KPeAUTHLIM KapTaM BBIPOC 3a rof Ha 54% (1o 242 mapza. py6.)*.

[To manubiM PUA Hooctu? 1B P® mopaanHbiM Ha24 nekabpsi 2015 r/
0TO3Bas /uileH3ur y93 6aHKOB MHeOaHKOBCKHX opraHu3aiuii (rmpotus 86 B2014
r.)°.

I[To cocTosiHuio Ha stHBaphb 2016 r. 06beM MPOCPOUYEHHOU 3a7[0/HKEHHOCTH T10
PO3HUYHOMY MOPTQesito Ha ypoBHe PD (roTpebKpeuThl, UTIOTEKA, ABTOKPEAUTHI,
JIOJITH TI0 KpeguTkaM) B siHBape 2016 r. yBenuumscs Ha 2,1%.

HNannbie lleHTpoOaHKa CBUAETENBCTBYIOT O TOM, UTO Y/elbHbIA BeC
MIPOCPOYKH (H3NUECKUX JIUI] B 00IeM obbeMe KpeAUTHOTO TMOPTQesis JOCTUT
8,3%. IIpocpoueHHasi 3a/J0/’KEHHOCTh 110 KOPIIOPaTUBHOMY TOPT(esit0 BbIpOC/a B

ZKPEAHTHbIﬁ l'IOpTCl)EI[]) — 3TO OCTATOK 3aJ0/DKEHHOCTHU Ha OIIpeAe/IeHHYH AaTy [0 BCe€M BbIIdHHBIM 0aHKOM
KpeauTam KdK (l)I/IBI/ILIECKI/IM, TaK U KPpUANYECKUM JIUIIdM.

SBanepuii JleGenes — IIpocpoueHHast 3a/j0/DKEHHOCTb MO PO3HMYHBIM KpeJMTaM pe3KO CHU3WIAch B (espane
[DnexTpoHHBIA pecypc] —— Pexxum goctyma: http://www.dp.ru/104ggk/

4PyCTeM dPansxoB — Poccuss B gomrax  [DnektpoHHeIt  pecypc] ——  Pexum  pgocryma:
http://www.gazeta.ru/business/2016/02/08/8063009.shtml.
*PUA HoBoctu [DnekTpoHHbII pecypcl —— Pexxum JloCTyTIa:

http://ria.ru/ny2016_resume/20151225/1348793494.html#ixzz48cYjCI00.
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ssHBape Ha 12,1%. Ye/lbHbIM BeC MPOCPOYEHHOU 3aJ0/DKEHHOCTU MO KpeJuTawm,
Ou3HeCy MoAHAICS 3a Mecsr| ¢ 6,2% 10 6,8%°.

B 3Toli CBsI3W, KpaX MHOTHMX OTeUeCTBEHHbIX OAaHKOB B YyC/IOBHSIX
CTpeMUTebHO cTapToBaBilero B 2014 r. 5KOHOMHWYECKOrO Kpu3WcCa CTpaHbl Ha
doHe BBOZ@ MeXK[yHAapOJHBIX CaHKI[MWA BBISIBUI He3((hEKTUBHOCTh TOIUTUKU
yIpaB/ieHUs] KPeAUTHbIMA PUCKaMU KPEAWTHBIX OpraHu3aljdii, B TOM UHCJIe
OTCYTCTBHE KOMILJIEKCHOT'O aHa/iu3a Bcex (hakTOpOB KPeAUTHOIO PUCKA.

BONBIIMHCTBO KPeJUTHBIX OpraHu3aldid B PaMKax OT/e/0B TMPOJyKTOBOTO
DUCK-MeHeP)KMeHTa  pa3pabaThiBalOT  COOCTBeHHble  MeTOZbl  yIpaB/eHUs
KpeAUTHbIMU pUcKaMu. K uuncay TpafMLIMOHHBIX MeTOZOB CJieflyeT OTHEeCTU
c/ieflyrole UHCTPYMEeHTHI:

- KPeIUTHBIN CKOPUHT;

- OTMPOCHUK KPeJAUTHOTO 3KCIepTa;

- B3bICKaHUe TTPOOIEMHOM 3a/I0/DKEHHOCTH;

- Kpe/IUTHbIe KOMUTETHI T10 Bbl/laue KpeJAUTHBIX MPOJYKTOB;

- BUHT@KHbIY aHa/IM3 KpeJUTHOI 0 NMOpTders;

- pa3paboTKa pUCK-KapT;

- METO/IUKY OL|eHKU (PMHAHCOBOTO T0JI0KeHUS 3aéMILUKa U Jpyrue.

B fomosiHeHHWe K HUM aBTOPOM PEKOMEHJyeTCsl TPUHSTh MOJeJIUpOBaHue
BeJIMUMHbl  KPEJUTHOTO pUCKa KpeAUTHBIX OpraHu3alydid C  TIOMOLLBIO
KOPPeJISILMOHHOT0 aHaiu3a. Koppe/siuoHHbIM aHa/u3 MO3BOJIUT OLIEHUTh TECHOTY
CBSI3U ME@XAY KPeJUTHbIM PUCKOM U (DaKTOPHBIMU MPU3HAKAMM, OKa3bIBaIOILIUMU
BJIMSIHME Ha HeTo.

B oTeuecTBeHHOM 0aHKOBCKOM 3aKOHO/ATeNbCTBe TOHATHE AedonTa
yacTuuHO orpezesneHo B IluceMe IIb P® Nel92-T: «... gedontr cuuraercs
TIPOM30IIIe/[IITMM C MOMEHTa, KOT/jJa UMeJI0 MeCTo Jitob0e U3 CeIyIOIINX COOLITHIA:
B COOTBETCTBUH C BHYTPEHHUMHU JJOKyMeHTaM1 OaHK OTIpeJiesisieT, UTo JJOJDKHHUK He
B COCTOSTHUH TIOJTHOCTBIO ITOTaCUTh CBOM KPeAUTHBIE 00si3aTe/IbCTBA Tepe; 6aHKOM
6e3 MpUHSATHS Crielua/bHbIX Mep, HarpyMep, TaKUX KakK peasn3aiius obecrieueHus
W/WMM  JOJ/DKHUK TIpU3HaH 0aHKpPOTOM TI0 peIeHuI0 CyZa, W/WIU  JOJDKHUK
TIPOCPOYM/I TIoTallleHHe JH0ObIX CyIlleCTBeHHBIX KPeAWUTHBIX 00s3aTesbCTB repef
6ankom Oosiee uem Ha 90 auHeit. IIpu 3TOM, GaHK MOXKET HCIIO/Ib30BaTh Oosee
cTporoe omnpefeneHve Jedonra, BBOAS [IOTNOJHUTE/NbHbIE YTOUHEHHUS IS
Pa3/IMUHBIX KJIAaCCOB KPeAUTHBLIX TpeOoBaHmii» [[Trucbmo LB P Nel192-T, 2012].

B poccuiickoM 3aKOHOZATe/NbCTBE YacTO TMPUPAaBHUBAIOTCS TePMHUHBI
«gedonT» u «6aHKpOTCTBO». TakK, B COOTBETCTBUU CO CT. 2 degepasbHOr0 3aKOHa
«O HecocrositenpbHOCTH (6aHKpOTCTBE)» OT 27.09.2002 1. Nel27-®3 u cT. 65
IpakgaHckoro  kKogekca Poccuiickoilt  degepanumy, 107  «OAaHKPOTCTBOM»
TIOHUMAeTCsl TIpHM3HAaHHAsA apOUTPaKHBIM CYJOM HECTIOCOOHOCTh [JO/DKHHMKA B
TIOJTHOM 00BbEMe y/I0OBJIeTBOPUTh TPeOOBaHHUST KPEAWTOPOB IO CBOMM JIeHE)KHBIM

6 Pycrem @anaxoB — Poccusi B fgonrax  [OnekTpoHHBI  pecypc] —— Pexum  pgoctyna:

http://www.gazeta.ru/business/2016/02/08/8063009.shtml.
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oOsi3aTenbCTBAM W (W/IM) WCIIOJIHATL O0SI3aHHOCTh TI0 yIIaTe 00si3aTebHbIX
riaTexked [3akoH o 6aHkpoTcTBe, 2002].

lis  KpeAWTHLIX OpraHW3alii 0co0yl0 aKTyaabHOCTb TIPUOOpEeTaroT
MOHUTODUHT  KDeJUTHOTO  TOpTdeass  COOTBETCTBYKOIIMX  MPOAYKTOBBIX
JUBU3UOHOB B pa3pe3ax CPOKOB TIPOCPOYKH, [0 JedONTHBIX KpPeJuTOB
(mpocpouka 90+) B CTpPyKType TopTdensi, perMoHa BblJjlauM, a TakKXe TIPUHSATUE
OTiepaTUBHBIX pellleHri TI0 CTabuIr3alyy CUTyaLyu.

AHanmu3 auarpaMMbl Ha pUCYHKe 1 TMOKasbIBaeT, UTO [0S JAe(OaTHBIX
KPeJUTOB B CTPYKType KpeAUTHOro TMopTdesnss (U3NUeCKUX JIKL[ M0 CTpaHe B
1[eJIOM KMMeeT TeHJeHLMI0 pocTa (3a MocjaefHUe [Ba Iroja rokasareb BbIPOC Ha
BeJIMUMHY TopsiAika 5%).

Bormpockl pa3paboTKd MeTOZOB OL|eHKHA KPeJWUTHBIX PUCKOB B HaCTOsII[ee
BpeMs SIB/ISIIOTCS aKTyaJbHBIMA M TPeOYIOIUMH TII[AaTeIbHOTO WCC/IeI0BaHUS.
[TporHo3vpoBaHue TOTePb MO KPeAUTHOMY TMOPTQea0 MOXHO MPOM3BO/IUTH B
pa3HbIX acreKTaXx M C pa3HOM CTeleHbl0 JeTanu3alid. B HacTosiell cTaThe
aBTOpaMU TPOU3BOJUTCS OlleHKa MOoTeph KPeAUTHOTro MopTdens GuanuecKux Juil
KpeJUTHBIX OpraHu3aliii MeTOZIOM MHOKeCTBEHHOT'O KOPPeJILIMOHHOTO aHa/Iu3a.

100% =E H B H H B H H H HEH H HE  H H H E HEH H HE B H H
80% __?_i_i_i_?_?_i_?_?_i_?_i_i_i_?_i_i_?_?_?_?_?_?_?_i_
60% ~Ho RN RN RN NN N NN NN NN
40% NN NNN-NENENE NN N NN N NN NN NN
20% ~HNINNN NN NN N NN NN NN NN NN
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
R T M T T TR T R I R

3 3 3 3 % Y % % % Y % % “3

P A ,&P DT AT A v’LQ DT AT AT AT DT A

0 2 N4 0 0 & ,0\“ 4 0 0 0
q:?‘Q”OQ Q\’DQ ¥ N q&\@@Q V@Q ¥ © & &

N Bcero (MsH.py6.)
B ccyAbl C MPOCPOYEHHbIMY NMAaTeXxamu cabiwe 90 aHen (MAH.py6.)

Puc. 1./lunamuka ccyd ¢ npocpoYeHHbIMU naamescamu cebiiue 900Hel 8
cmpykmype KpeOumHoz2o nopmeens pusuueckux auy, %’

['vroTe3a vccie/loBaHUS TaKOBa: KPeIUTHBIM PUCK KPeJUTHBIX OpraHu3aliuii
KOppe/vpyeT C ypoBHeM 0Oe3paboTuiibl, 00OI[MM KO3(pbUIMeHTOM MUTrpaLvu
HaceJieHUs1 U UH/IeKCOM TOoTpebuTeTbCKUX 1eH.

OnuiieM BXOAHbIe TMapaMeTpbl (pe3y/bTaTUBHYIO I€PEMEHHYH0 U
(dakTopHbIe TMPU3HAKK) /151 IPOBE/IeHUsI JaHHOTO BUJA aHa/iv3a Ha ypoBHe Pd:
J0JIs1 CCy/1 C TIPOCPOYeHHbIMHU TiiaTexkamu cBbiiie 90 aHeli B 0bijem ob6beme ccy/,
% (KpeAWTHBIN PHCK); ypoBeHb Oe3pabotuiipl (o meromonoru MOT), %;
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MUTPALMOHHBIN MPUPOCT (YesioBeK); UHJEKC TOTPeOUTebCKUX LieH Ha TOBaphbl U
YCJIyTH.

CTaTUCTUKU BXOAHBIX TMapamMeTpoB 3a nepuosg c¢ 2013 nmo 2015 rr.,
y4aCTBYIOILMX B PacuéTe, Mpe/iCTaB/IeHbl HA pUCYHKeE 2.

¥ x1 x2 x3
CpepHee 6,72|CpepHee 5,38|CpegHee 20202,9|CpegHee 100,85
CTanpaptHan CTanpapTtHan CraHgapTHan CTranpaptHan
ownbkKa 0.51|ownbka 0,09|cwKbxa 1449,9|owwbra 0,21
MenmaHa 6.45|MeanaHa 5,45\ MegMana 19881, 7 |MeawnaHa 100,59
Maoaa #H/T |Moga 5,20|Moaa #H/0 |Mopa #H/D
CTanpaptHoe CTanpapTHoe CraHgapTHoe CTaHpapTHoe
OTHNOHEHWE 1.60|oTHNOHEHKE 0,30|0THNOHEHHE 4584,8|0THNOHEHWE 0,66
Hwncnepcya Incnepcna Oucnepcna
BoIb0pHM 2.57|Ancnepcua BoibopHM 0,09|ebiDopKK 21020832,6|ep1b0pHM 0,43
IKEUECE -0.80|2rcuecc -0,98|3kcuecc 0,7|3Kcuecc 3,45
ACMMMETRDHUHOCTE 048 | AcummeTpuuHOCTE -0,30| ACHMMETPHYHOCTE 0,4| ACUMMETRHUYHOCTE 1,94
MHTEpEaN 4.86|MHTepBan 0,90|MHTEpBAN 15737,0|MHTEpBAN 2,09
MUHMMYM 4. 73| Munmumym 4,90 MuHMmMym 13543,0 | MuHMmMymM 100,33
MaKcHMym 959 Makcumym 5,80|Marcumym 29280,0| Makcumym 102,43
Cymma 67,19|Cymma 53,80|Cymma 202029,0|Cymma 1008,456
Cuet 10,00|Cuet 10,00|CueTt 10,0|CueT 10,00

Puc. 2.0nucamenbHble cmamucmuku 8X0OHbIX NAPAMempo8, NOAyUEHHble
cpedcmeamu MSEXCEL?

CpenHuil ypOBeHb KpDeJUTHOIO PHCKA 3a pacCMaTpyBaeMbld TEPUOJ, 10
JJAHHOMY TOpT(Qen0 OQHOPOAHBIX CCYJ cocTaBjseT Topagka 6,72% c
OTK/IOHEeHWeM B cpefHeM +1,6%. MakcuMasbHbIA KPeAUTHBIM PUCK HabJrOAascs
okonmo 10%. Kak otmeuaer wieH CoBera AupeKTOpoB Poc3kcrMbaHKa ApTem
KoHcrangsH, kpusuc 2012 r. 1ioKasasl, 4To «... pOCCHiicKas 6aHKOBCKasl cucTeMa
CMOIJIa BbIIEp)KaTb YpOBeHb TPOCpoukM B 6 — 8% (ecim cMOTpeTh Ha
opuLmanbHLIe AaHHbie)’. B To ke Bpems, B kpusuc 1998 r. mpocpouka okasanach B
2 pa3a BbIllle, 00aHKPOTW/IAaCh Macca 6aHKOB». OUeBHAHO, UTO CpeJHUN YPOBEHb
KPeJUTHOr0 pucKa mopTdens (pUanyeckux UL B L[eJIOM M0 CTpaHe COXPaHSeTCs
Ha ypoBHe 2012 1.

Cpennuii ypoBeHb Oe3paboTtuiibi Ha ypoBHe P® — okomo 5,38% c
oTK/IoOHeHWeM B cpegHeM 0,3%. MakcuMabHbIN ypOBeHb 0e3pab0TULIbI COCTABHUII
5,8%. 3HaueHWe MeJMWaHbI TMIPEBbIIAET CPeJHUW YPOBEHb, UYTO TOBOPDUT O
TIPaBOCTOPOHHEW aCUMMeTPHH BbIOOPOUHBIX aHHBIX. DTO 3HAUWT, UTO B BHIOOpKE
nipeo61a/jatoT jaHHbIe O0JIbIIIME TI0 CPAaBHEHUIO CO Cpe/iHel BeJTMUMHOM.

CpefHuli MUTPALIMOHHBIA MPUPOCT T0 CTPaHe 3a JaHHBIM NepUoJi BpeMeHU
coctaBun 20202,9 uen. TlosokuTenbHOE 3HAuUeHHEe JKcilecca B CTOJIOIE
CBUZIETEeILCTBYeT 00 OCTPOBEPILMHHOM pacrpefie/ieHu BbIOOPOUHBIX [JaHHBIX.

8 IocTpoeHo cornacHo gaHHBIM Wwww.cbr.ru 1 www.gsk.ru.

Kakoii ypoBeHb NMPOCPOYEHHOH 3a/J0/DKeHHOCTH 0 KpeJiTaM IOTOBA MepeHecTH GaHKOBCKas CHCTeMa Poccuu?
KakoB peanbHbIi ypOBeHb TIPOCPOYEHHOHN 3aJ0/DKEHHOCTU?[O/eKTpOHHBIM pecypc] —— Pexxum foctyma:
http://arb.ru/
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CnemoBaTe/slbHO, B BBIOODKE [JaHHBIE PACTSIHYTbl OTHOCUTETBHO CpeIHEero
3HaueHwus1 (He COCpeIoOTOYeHbI BOKPYT HEro).

CpesHuii WHAEKC MOTPeOUTENbCKMX I[eH Ha TOBapbl M YCIYTM COCTABWII
okoJs10 100,85 ¢ oTk/ioHeHueM riroc-MuHyc 0,66.

PrucyHOK 3 COAep>XUT KOpPpeJSLIMOHHBIA aHa/liu3 JaHHbIX B (¢opmaTe
MaTpulibl MapHbIX KO3(M(UIMeHTOB KOppessiiuyd. AHaau3 MaTpHlbl MO3BOSET
chopMyIMpoOBaTh CAeAYIOLINEe BbIBO/bI:

Haubornblillee 3HaueHWe Ha [OJII0 CCYyJ, C TPOCPOUEHHBIMU TIaTeXaMu
ceeiiie 90 gHelt B obieM oObeMe cCyZ KpeAUTHOTO TopTdens hU3nUecKux Jni]
OKa3bIBaeT WHEKC MOTPeOnTeNbCKUX 1ieH (K03 dUI[MeHT KOppesiiuu TI0 IIIKase
Uennoka CBSI3b OLIEHWBAeTCd KakK BbICOKas). CBsA3b MeXJy MUrpPalOHHBIM
MPUPOCTOM Hace/ieHusi W pe3yJbTUPYIOLell TepeMeHHOM ciabasi, a Mexzay
KPeUTHBIM pHCKOM U YpoBHeM 0e3paboTuiel — TmpsiMasi W 3aMeTHasl.
MynbTHUKOJITMHEAPHOCTh (DAKTOPOB OTCYTCTBYET.

v x1 x2 x3
¥ 1
¥l 0,557823 1
X2 0,253806 0,500619 1
X3 0,793167 0,226544 0,103388 1

Puc.3. Mampuya napHbix K03 guyueHmog Koppeasyuu UCXOOHbIX OGHHbIX
cpedcmeamu MSEXCEL

OcyllleCTBUM TPOTHO3 KPeAUTHOTO pUCKa MOpTdesisi KpeAUTOB (PU3NUeCKUx
JIML] KOMMepueckKux opraHu3aiui P® Ha 3 kBapran 2016 r. C MOMOIIBIO
5KCMOHEeHL[MabHOM MOJieNd TPeH/a.

YpaBHeHUe 5KCIIOHEeHThI TaKOBO: (puC.4), KO3(PULMeHT AeTepMUHALAA .
TakuM o00pa3oM, H3MeHeHHe 3aBUCHMOUW miepeMeHHOM Ha 99% o00ycC/IOB/I€HO
M3MeHeHHeM BXOJsIlero B ypaBHeHUWe (aKTopa — TepeMeHHOW BpeMeHM t.
CornacHO TpeH/I0BOW MOJie/d, [10Jil CCYZ C TIPOCPOUYEHHBIMU T/IaTeXXaMU CBBILLe
90 pHeli B o006ieM o0OBemMe cCyZA KpeAuTHOro TopTdess GHU3NUECKUX JIUL]
KpeJUTHBIX OpraHu3anui B TpetbeM KBapTasne 2016 r. coctaBut 11,63%.

OuyeBUZHO, YTO B MeEpPUOJ, SKOHOMHUYECKOTO KpH3MUCa BO3pacTaeT pOJib
MaKpO3KOHOMMUYECKOT0, OTPacjeBOr0 M PeruoHaJbHOr0 (PaKTOPOB KpPeJUTHOTO
pucka noptdesiss KpeauToB (pusmyeckux vl B cTpykType nmopTdens Bo3pacTaeT
noJisi ieONTHBIX KPeJUTOB, UTO TIPUBOAUT K YMEHBIIIEHUIO COOCTBEHHBIX CPe/ICTB,
roTepe TUIaTéXeCcrnocoOHOCTH U GaHKPOTCTBY.



KpeaWuTHbIA PUCK
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# HpeaWTHBIM PUCH FHCNOHEHUMENBHEA [KPEOWTHBIA PUCK)

Puc.4.5kcnoHeHYuanbHbIll mpeHO 0/ NPO2HO3d KpeoumHo20 puckda 8
MSEXCEL

[TpoBeséHHOe MCCei0BaHKe MT03BOJIsIeT C(HOPMYJIMPOBATh PsiJ BEIBOZOB:

- KDeJUTHBIM DUCK HMeeT BBICOKYH) KOPPEJSLIMOHHYH) 3aBUCUMOCTb C
WH/IEKCOM TOTpPeOUTe/NbCKUX 1ieH, Caabyio KOppesysilii0 C MUTpalOHHBIM
TIPUPOCTOM HacejeHUs ¥ 3aMeTHYI0 CBsI3b C ypoBHeM 0Oe3paboTuilbl (TuroTesa
MCCeIOBaHUS MOATBEPANIACh YaCTUYHO);

- TPOTHO3 [0JU CCyJ C TIPOCPOYEHHBIMHU IiaTexamu cBbillie 90 gHel B
obieM obweMe ccyn KpeauTHOro TiopTdens ¢GuU3NUecKuX ULl KpPeAUTHBIX
opraHu3aluu B TpeTbem KBaprtase 2016 r. Ha ypoBHe P® cocraBur 11,63%.

Co CTOpPOHBI KOMMEPUECKMX OpraHu3aiuii 0co0yi0 aKTyaJbHOCTb
nproOpeTaeT TOWCK HOBBIX [PAaiBEPOB CHIDKEHHUSI YPOBHS KPeAUTHOTO pHUCKa. B
5TOU CBSI3U, HaXOZAT IIUPOKOe MPHUMeHeHre KaK MHCTPYMEHThI MPOrHO3UPOBaHUS
TI0Ka3aTesist, TaK ¥ MEeTO/[bI B3bICKAHUS TTPOOIEMHOM 3a/]0/DKEHHOCTH, B TOM UKCJIe
HOPMAaTUBHO-3aKOHO/AAaTe/IbHbIE PEry/siTOPhI.

Jlumepamypa u ucmoyHuKu:

1. Adganacbesa, O. H. PelimuHeosass oyeHka KpeoumocnocobHocmu
3aemwuka / O. H. Acpanacbesa // bankoeckoe deno. — 2013. — Nel12. — C. 68-75.

2. AHoprowuH,C. A. — KpedumHass akmueHOCmb pocculickux ©OaHKO8:
cocmosiHue u nepcnekmusbt / C. A. AHOprowuH // baHkoeckoe Oeno. — 2015. — Ne
3.—C. 15-23.

3. bonoeos,A. B.— OyeHka pucka KpeoumHoz20 nopmaess ¢ UCnoab308aHUeM
konyna-¢pyHkyuti / . B. Bonoeos //TIpuknadHas skoHomempuka Banks Bauku. —
2013. —Ne 29 (1). — C. 45-66.

4. Endosuykuli, /I.A. AHaauz KpedumocnocobHoCmu op2aHu3ayuu u 2pynnbl
KomnaHull : yueb6Hoe nocobue / /I.A. EHdosuykuti, K.B. baxmuH, /[.B. KoemyH ;
noo peo. /[.A. EHooguykozo. — M.: KHOPYC, 2012. - 376 c.
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5. Kocmiouenko,H. C. AHanu3 KpedumHbix puckos / H. C. KocmioueHKo. —
CII6.: UT/T «Ckucgpus», 2010. —C. 440.

6. IlocmpoeHue modenu oyeHKU KpeOUmHO20 puckd KpeoOumHo20 nopmaens
Kommepueckoeo bavka (Ha ocHoge memodonoeuu VAR) : HayuHble OOKAAObl. —
CII6.: BIIIM CII6I'Y. — Ne 2 (R). — 2010 e.

7. Pycmem ®Dansxos. Poccus 8 doneax [DnekmpoHHblll pecypc] —— Pexcum
docmyna: http://www.gazeta.ru/business/2016/02/08/8063009.shtml

8. P3HkuHe 6aHKO8 no obwvemy kKpedumHoz2o nopmapensi Ha 1 siHeaps 2015

200a [DnekmpoHHblli pecypc] —— Pesicum docmyna:
http://www.riarating.ru/banks_rankings/20150226/610647323.html.
9. PUA Hoeocmu [DnekmpoHHblli pecypc] —— Pexcum oOocmyna:

http://ria.ru/ny2016_resume/20151225/1348793494.html.

10. OpuyuanbHblili catim banka Poccuu [DnekmpoHHblil pecypc] —— Peacum
docmyna: http://www.cbr.ru/

11. YwaHos,A. E. CosepuwieHcmgogaHue UHCMPYMEHMO8 KpeoumHOo20
npoyecca [DnekmpoHHbili pecypc] / A. E. YwaHos // HMHmepHem-iCypHa
«HaykogedeHue» —— Peocum Oocmyna:http://elibrary.ru/author_profile.asp?
id=698360.
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	Кредитный портфель – это остаток задолженности на определенную дату по всем выданным банком кредитам как физическим, так и юридическим лицам.
	Какой уровень просроченной задолженности по кредитам готова перенести банковская система России? Каков реальный уровень просроченной задолженности?[Электронный ресурс] –.– Режим доступа: http://arb.ru/

	Многими российскими банками до начала экономического кризиса 2014 г. активно применялась кредитная политика в сфере кредитования физических лиц. Об этом свидетельствует тот факт, что в первом полугодии 2013 г. объем кредитов физическим лицам вырос на 13,7% (за аналогичный период 2012 г. рост показателя – на 18,4%). В настоящее время уже трудно представить жизнь без удобных банковских продуктов, среди них: ипотека, автокредитование, овердрафты, кредитные карты, pos-кредиты (товары, путевки, предоставление медицинских услуг в кредит и т.д.).
	Спрос физических лиц на банковские продукты был весьма высок. При этом, ключевым направлением розничного кредитного рынка в 2013 г. было потребительское кредитование, объем которого в первом полугодии 2013 г. увеличился на 15,9%. В этот период в структуре розничного кредитного портфеля более 60% занимали потребительские кредиты, а объём ипотечных жилищных кредитов за январь – май 2013 г. увеличился на 10,8%.
	Экономический кризис РФ повлёк за собой серьёзные социально-экономические проблемы как макроэкономики страны, так и экономик на уровне субъектов РФ: рост безработицы, миграционные процессы внутри страны, рост цен на продукты и услуги ЖКХ. Резкая нестабильность финансового положения населения обусловила неспособность физических лиц сопровождать ранее приобретённые кредитные продукты, что вызвало резкий скачок просрочек и рост дефолтов кредитного портфеля.
	Аналитики отмечают, что пик роста просроченной задолженности по кредитамна покупку потребительских товаров, автокредитам и ипотеке пришелся на январь 2016 года. За 2015 г.россияне задолжали банкам около 11 трлн. руб., общее количество должников – около 40 млн. чел., более половины экономически активного населения страны в состоянии обслуживать свои долги – около 8 млн.руб.
	Самые высокие темпы роста просрочки показал сегмент ипотеки, отличавшийся стабильностью. Здесь увеличение просрочки за 2015 г. составило 58% или 132 млрд. руб.
	Количество просроченных кредитов наличными в 2015 г. выросло на 9% (до 7,2 млн. займов) или до 709 млрд. руб., автокредитов – на 5%(до 189 тыс. займов) или до 68 млрд. руб. Количество кредитных карт с просроченными займами увеличилось на 11% (до 5,1 млн. штук). Объем просрочки по кредитным картам вырос за год на 54% (до 242 млрд. руб.).
	В отечественном банковском законодательстве понятие дефолта частично определено в Письме ЦБ РФ №192-Т: «… дефолт считается произошедшим с момента, когда имело место любое из следующих событий: в соответствии с внутренними документами банк определяет, что должник не в состоянии полностью погасить свои кредитные обязательства перед банком без принятия специальных мер, например, таких как реализация обеспечения и/или должник признан банкротом по решению суда, и/или должник просрочил погашение любых существенных кредитных обязательств перед банком более чем на 90 дней. При этом, банк может использовать более строгое определение дефолта, вводя дополнительные уточнения для различных классов кредитных требований» [Письмо ЦБ РФ №192-Т, 2012].
	В российском законодательстве часто приравниваются термины «дефолт» и «банкротство». Так, в соответствии со ст. 2 Федерального закона «О несостоятельности (банкротстве)» от 27.09.2002 г. №127-ФЗ и ст. 65 Гражданского кодекса Российской федерации, под «банкротством» понимается признанная арбитражным судом неспособность должника в полном объёме удовлетворить требования кредиторов по своим денежным обязательствам и (или) исполнить обязанность по уплате обязательных платежей [Закон о банкротстве, 2002].
	Для кредитных организаций особую актуальность приобретают мониторинг кредитного портфеля соответствующих продуктовых дивизионов в разрезах сроков просрочки, доли дефолтных кредитов (просрочка 90+) в структуре портфеля, региона выдачи, а также принятие оперативных решений по стабилизации ситуации.
	Анализ диаграммы на рисунке 1 показывает, что доля дефолтных кредитов в структуре кредитного портфеля физических лиц по стране в целом имеет тенденцию роста (за последние два года показатель вырос на величину порядка 5%).
	Вопросы разработки методов оценки кредитных рисков в настоящее время являются актуальными и требующими тщательного исследования. Прогнозирование потерь по кредитному портфелю можно производить в разных аспектах и с разной степенью детализации. В настоящей статье авторами производится оценка потерь кредитного портфеля физических лиц кредитных организаций методом множественного корреляционного анализа.
	
	Рис. 1.Динамика ссуд с просроченными платежами свыше 90дней в структуре кредитного портфеля физических лиц, %
	Гипотеза исследования такова: кредитный риск кредитных организаций коррелирует с уровнем безработицы, общим коэффициентом миграции населения и индексом потребительских цен.
	Опишем входные параметры (результативную переменную и факторные признаки) для проведения данного вида анализа на уровне РФ: доля ссуд с просроченными платежами свыше 90 дней в общем объеме ссуд, % (кредитный риск); уровень безработицы (по методологии МОТ), %; миграционный прирост (человек); индекс потребительских цен на товары и услуги.
	Статистики входных параметров за период с 2013 по 2015 гг., участвующих в расчёте, представлены на рисунке 2.
	
	Средний уровень кредитного риска за рассматриваемый период по данному портфелю однородных ссуд составляет порядка 6,72% с отклонением в среднем ±1,6%. Максимальный кредитный риск наблюдался около 10%. Как отмечает член Совета директоров Росэксимбанка Артем Констандян, кризис 2012 г. показал, что «… российская банковская система смогла выдержать уровень просрочки в 6 – 8% (если смотреть на официальные данные). В то же время, в кризис 1998 г. просрочка оказалась в 2 раза выше, обанкротилась масса банков». Очевидно, что средний уровень кредитного риска портфеля физических лиц в целом по стране сохраняется на уровне 2012 г.
	Средний уровень безработицы на уровне РФ – около 5,38% с отклонением в среднем 0,3%. Максимальный уровень безработицы составил 5,8%. Значение медианы превышает средний уровень, что говорит о правосторонней асимметрии выборочных данных. Это значит, что в выборке преобладают данные большие по сравнению со средней величиной.
	Средний миграционный прирост по стране за данный период времени составил 20202,9 чел. Положительное значение эксцесса в столбце свидетельствует об островершинном распределении выборочных данных. Следовательно, в выборке данные растянуты относительно среднего значения (не сосредоточены вокруг него).
	Средний индекс потребительских цен на товары и услуги составил около 100,85 с отклонением плюс-минус 0,66.
	Рисунок 3 содержит корреляционный анализ данных в формате матрицы парных коэффициентов корреляции. Анализ матрицы позволяет сформулировать следующие выводы:
	Наибольшее значение на долю ссуд с просроченными платежами свыше 90 дней в общем объеме ссуд кредитного портфеля физических лиц оказывает индекс потребительских цен (коэффициент корреляции по шкале Чеддока связь оценивается как высокая). Связь между миграционным приростом населения и результирующей переменной слабая, а между кредитным риском и уровнем безработицы – прямая и заметная. Мультиколлинеарность факторов отсутствует.
	

